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Der AHK World Business Outlook basiert auf einer regelmaBigen DIHK-Umfrage bei den Mitgliedsunternehmen der

Deutschen Auslandshandelskammern, Delegationen und Reprasentanzen (AHKSs). Sie erfasst die Riickmeldungen von
weltweit rund 2.200 deutschen Unternehmen, Niederlassungen und Tochtergesellschaften sowie Unternehmen mit

engem Deutschlandbezug. 37 Prozent der befragten Unternehmen stammen aus dem Bereich Industrie und Bauge-
werbe, 42 Prozent aus dem Dienstleistungssektor und weitere 21 Prozent sind Handelsunternehmen. Die Befragung
fand vom 09. bis zum 30. September 2016 statt.
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Kernbotschaften

Schwaches Wachstum der

Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft befindet sich angesichts politischer und wirtschaftlicher Krisen
in vielen Regionen auf einem flachen Wachstumspfad. Stabile Wachstumserwar-
tungen in einigen Teilen Europas kénnen die schwache globale Investitionstatigkeit
und Riickschldge durch politische Instabilitdt nicht auffangen. Zudem bremsen
vielerorts driickende Schulden oder EinnahmeeinbuBen infolge lange Zeit niedriger
Olpreise die dortige staatliche Nachfrage. Zumindest geben einzelne von Rezessio-
nen geplagte Lander, wie zum Beispiel Russland und Brasilien, Hoffnung auf eine
Stabilisierung ihrer Wirtschaft in den kommenden Monaten. Insgesamt sind
Wachstumstreiber in der Weltwirtschaft rar — allenfalls in der Region Siid-
ostasien/Pazifik zu finden.

Als zusatzlicher Unsicherheitsfaktor kommt nunmehr die zukilnftige Wirtschafts-
politik der US-Administration hierzu. Es steht die Frage, was von dem im Wahl-
kampf vorgebrachten protektionistischen MaBnahmen tatsdchlich umgesetzt wird.
Gerade vor diesem Hintergrund kdnnte das Risiko Handelsbarrieren und Bevorzu-
gung einheimischer Unternehmen deutlich zunehmen.

Mittelfristige Konjunkturerwartungen der Unternehmen
Saldo in Punkten, Linderauswahl
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Konjunkturentwicklung in In China sind die deutschen Unternehmen nicht mehr ganz so pessimistisch im

vielen Regionen schwach Hinblick auf die konjunkturelle Entwicklung wie in den beiden vorhergehenden
Umfragen. Der Saldo aus ,besser”- und ,schlechter”-Einschdtzungen bleibt mit
minus 2 Punkten aber weiterhin negativ. Die zuversichtlichsten Erwartungen ha-
ben die Unternehmen in der Eurozone (Saldo: 11 Punkte). Knapp dahinter liegt
Nordamerika. Dort hat sich der Optimismus gegeniiber der Friihjahrsbefragung
merklich eingetriibt (Saldoriickgang von 22 auf zehn Punkte). Sehr pessimistisch
sind die deutschen Unternehmen mittlerweile in Afrika sowie Nah- und Mittelost.
Insgesamt gehen die Erwartungen an die Weltwirtschaft zurilick (Saldo von 9 auf 7
Punkte). Das konjunkturelle Umfeld fiir die internationalen Geschéafte deutscher
Unternehmen bleibt damit weiterhin eingetriibt.

Welt im Uberblick in Prozent

m besser/hoher mgleich bleibend = schlechter/geringer Saldo
Herbst

Investitionen 17 18

Deutsche Unternehmen Trotz der schwierigen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind deutsche

schlagen sich wacker Unternehmen international jedoch weiterhin vergleichsweise erfolgreich unter-
wegs. Sowohl die aktuelle Lage mit plus 37 Saldopunkten, als auch die Aussichten
fiir das eigene Unternehmen in den kommenden Monaten mit einem Saldo von 38
Punkten sind ganz liberwiegend positiv. Das Vertrauen in die eigene Stédrke ist
groB. Allerdings hatten beide Salden in der Friihjahrsumfrage noch etwas hoher
gelegen (39 Punkte). Bei der Lageeinschatzung steigt der Anteil der "schlechter"-
Einschdtzung von 7 auf 10 Prozent. Somit dampft die schlechte Entwicklung der
Weltwirtschaft auch die Stimmung der deutschen Unternehmen.
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Zuriickhaltung bei Investiti-  In diesem schwierigen Umfeld halten sich die Unternehmen sowohl mit Investitio-

on und Beschéftigung nen, als auch beim Beschaftigungsaufbau im Ausland derzeit etwas zuriick. Die
Investitionsplanungen sinken per Saldo von 22 auf 18 Punkte. Die abwartende
Investitionshaltung der Lander liegt vor allem an den unklaren Aussichten in vielen
Landern, zum Beispiel noch immer in Russland oder der Tiirkei aber auch in Thai-
land und GroBbritannien. Bei der Beschaftigung bleibt der Saldo zumindest kon-
stant. Jedoch sinkt der Anteil der Unternehmen, die ihre Mitarbeiterzahl aufsto-
cken wollen, um zwei Prozentpunkte auf 36 Prozent. Mehr als die Halfte plant mit
einer gleichbleibenden Beschaftigtenzahl.

Risiken fiir die Weltwirt- GroBte Risiken aus Sicht der Unternehmen sind die unsichere Nachfrageentwick-

schaft lung und die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen. Das Risiko Fachkrafte-
mangel steigt und ist bereits auf Platz 3 der Risiken. Es wird fiir die Unternehmen
immer schwieriger, geeignetes Personal zu finden. Das Wechselkursrisiko nimmt
dagegen ab. Der AuBenwert des Euro hat sich nach seiner Talfahrt 2015 gegeniiber
dem Dollar mittlerweile stabilisiert. Auch Energie- und Rohstoffpreise sind mo-
mentan nur noch flir 14 Prozent der Unternehmen ein Risiko im Auslandsgeschaft.

Risiken flir die Weltwirtschaft in den kommenden m Herbst 2016
zwOlf Monaten in Prozent; Mehrfachnennungen méglich Friihling 2016
Machfrage
Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
Fachkraftemangel
Wechselkurs
Arbeitskosten
Rechtssicherheit
Finanzierung
Handelsbarrieren | Bevorzugung einheimischer Unternehmen
Energie- und Rohstoffpreise

Infrastruktur
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Wenig verldssliche Rahmen-  Erneut auf Platz zwei der gréBten Risiken liegen die wirtschaftspolitischen Rah-

bedingungen schréanken menbedingen. Das Votum fiir einen Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der

Wirtschaftstatigkeit ein Européischen Union oder auch der Russland-Ukraine-Konflikt verunsichern die
Unternehmen.! Hinzu kommen Sorgen um Terror und Kriege vor allem im Nahen
Osten. Zudem schranken protektionistische MaBnahmen den Warenverkehr ein -
auch wenn die Zuwachse weiterer Hindernisse in der Wahrnehmung deutscher
Unternehmen etwas nachzulassen scheint. Gerade die exportstarken deutschen
Unternehmen sind auf offene und sichere Markte angewiesen.

Update US-Wahl Durch die enge Verflechtung globaler Wertschopfungsketten und die hohe wirt-
schaftliche Bedeutung USA hat das Ergebnis der US-Prasidentschaftswahlen
grol3e Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit die deutschen Unterneh-
men weltweit. Angesichts der freihandelskritischen Wahlkampf-Aussagen Do-
nalds Trumps sorgt das Ergebnis der US-Wabhl bei vielen deutschen Unterneh-
men und ihren auslandischen Tochterunternehmen fir Verunsicherung. Das
berichten die AHKSs in einem Update zum AHK-World Business Outlook.

Gerade in Mexiko blicken die deutschen Unternehmen gespannt darauf, welche
Ankundigungen zu NAFTA aus dem Wahlkampf tatsdchlich umgesetzt werden.
Trump hatte angekiindigt das nordamerikanische Freihandelsabkommen aufzu-
kindigen. In Mexiko sind die Auswirkungen der Wahl schon jetzt durch die Ab-
wertung des mexikanischen Peso's spirbar. Einzelne Investitionsprojekte wur-
den bereits zurlickgestellt. Viele deutsche Unternehmen sind in Mexiko gerade
mit dem Ziel aktiv, von hier aus den amerikanischen Markt zollfrei zu bedienen.

Auf dem chinesischen Markt aktive Firmen sorgen sich um Trumps Ankindigung
zur Einfihrung von Strafzéllen auf Waren aus China und mdgliche Gegenreakti-
onen der Regierung in Peking. Die wechselseitige Abhéngigkeit ist grof3 und ein
Handelskrieg wiirde beiden Volkswirtschaften enorm schaden und damit auch
deutschen Unternehmen, die vor Ort aktiv sind.

In Grol3britannien besteht nach dem Brexit-Votum Hoffnung, unter einer Admi-
nistration Trump leichter zu einem bilateralen Freihandelsabkommen zu gelan-
gen. Aus Japan schaut man verunsichert auf den politischen Wechsel. Gerade
hier hatte man auf das Transpazifischen Freihandelsabkommen TPP gesetzt.
Nach dem Wahlkampf gegen das Abkommen scheint die Zukunft mehr als unsi-
cher.

! DIHK-Konjunkturumfrage Herbst 2016
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Entwicklung in einzelnen Regionen und Landern

Europaische Union

Weniger Licht als Schatten
in Europa

Eurozone im Uberblick in Prozent

Lage der Unternehmen

Erwartungen der
Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

In der Eurozone sinken die Erwartungen der Unternehmen an eine Verbesserung
der konjunkturellen Lage leicht von 12 auf 11 Punkte im Saldo. Stiitzende Effekte
durch den sinkenden Wechselkurs sind ausgelaufen. Auch das Konjunkturdoping
durch den schwachen Olpreis verliert an Wirkung. Besser als zuletzt sind die Aus-
sichten fiir die EU-L&nder in Mittel- und Osteuropa. So regen etwa in Polen und
Tschechien steigende Beschaftigung und Lohne die Konsumlust an. Insgesamt
diirfte die konjunkturelle Dynamik in ganz Europa jedoch etwas abnehmen, in Mit-
tel- und Osteuropa freilich ausgehend von einem hdheren Level.

m besser/hoher m gleich bleibend ' schlechter/geringer Saldo m_
weltweit

43 6 45 37

51 7 35 38

61 14 1 7

54 14 18 18

53 11 25 25

Beschaftigung

Italien und Frankreich
verhalten

Italien bleibt ein Sorgenkind. Mit einer positiven konjunkturellen Entwicklung
rechnen weniger deutsche Unternehmen. Der Saldo liegt lediglich bei 7 Punkten.
Die Arbeitslosigkeit ist bisher kaum gefallen. Die Schwierigkeiten im italienischen
Bankensektor bremsen den Aufwartstrend zusatzlich. Zwar wéchst die italienische
Wirtschaft seit dem letzten Jahr wieder, das Tempo bleibt mit Wachstumsraten
unter einem Prozent aber gering.

Die Wirtschaft in Frankreich legt derzeit etwas stéarker zu als Italien. Dabei haben
im zweiten Quartal Streiks die konjunkturelle Entwicklung spiirbar beeintrachtigt.
Immerhin gehen die deutschen Unternehmen vor Ort nun von einer etwas besseren
konjunkturellen Entwicklung in Frankreich aus. Grund diirften nicht zuletzt die
angekiindigten und teilweise schon umgesetzten Steuererleichterungen etwa bei
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Griechenland steckt im Keller
fest

Spanien fahrt Reformrendite

ein

Lohnen und Kraftstoffen sein. Trotzdem erwartet etwas mehr als zwei Drittel der
Unternehmen keine wesentlichen Anderungen ihres Geschafts. Auch bei den Inves-
titionen ist derzeit kein Aufwéartstrend feststellbar.

Mit einem Saldo von minus 42 Punkten bleiben die Erwartungen der Unternehmen
an eine wirtschaftliche Entwicklung Griechenlands liberaus negativ. Mit nur wenig
gelockerten Kapitalkontrollen, immer noch akuten Liquiditatsproblemen und er-
neuten Steueranhebungen stehen Unternehmen weiterhin vor groBen Hiirden.
Zumindest Investitionen der EU und die EU-Hilfsprogramme verhindern voriiberge-
hend eine noch schwéchere Entwicklung. Dagegen erwarten immerhin 44 Prozent
der Unternehmen Verbesserungen der eigenen Geschafte. Die Unternehmen vor Ort
hoffen also, sich auf duBerst schwierigem Terrain beweisen zu kdnnen. Nur 12
Prozent glauben, dass es in den kommenden 12 Monaten fiir sie schlechter laufen
wird.

In Spanien sieht immerhin die Halfte der Unternehmen ihre geschéaftliche Lage
positiv. Ebenfalls 50 Prozent rechnen auch mit einer weiteren Verbesserung ihrer
Geschéafte. Wachstumsraten der spanischen Wirtschaftsleistung um die 3 Prozent
sorgen fiir Zuversicht (Saldo der Konjunkturerwartungen: 11 Punkte). Das Land
hatte friihzeitig einen energischen Reformkurs vorangetrieben. Zwar ist dieser
zuletzt ins Stocken geraten. Doch nun ist Spanien anscheinend wieder auf dem
Weg, eine handlungsfahige Regierung zu erhalten. In diesem Umfeld planen deut-
sche Unternehmen einen kraftigen Beschaftigungsausbau (Saldo: 36 Punkte).

Sonstige EU im Uberblick in Prozent Saldo

Saldo

m besser/hoher m gleich bleibend = schlechter/geringer weltweit

Lage der Unternehmen

Erwartungen der Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

Beschaftigung

50 37
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Auswirkungen des Brexits Nach der ,Brexit"-Entscheidung im Vereinigten Konigreich sind die kurzfristigen

noch liberschaubar Auswirkungen auf die Wirtschaft im Land und auf die Handelsbeziehungen mit
anderen Landern der EU noch liberschaubar. Ein Wegfall der Vorteile des Binnen-
marktes sowie zusdtzliche Handelsbarrieren und Birokratielasten wiirden perspek-
tivisch aber zu einem Riickgang des Handels und der Investitionen auf der briti-
schen Insel fiihren. Ohnehin hat das britische Pfund seit dem Brexitvotum bereits
um rund 20 Prozent abgewertet. Dementsprechend erwarten deutsche Unterneh-
men weniger Exporte in das Vereinigte Kénigreich.?

Polen Seit dem zweiten Quartal 2016 stiitzt ein Konjunkturpaket der neuen Regierung
die polnische Wirtschaft. Die steigenden Léhne sorgen fiir wachsende Konsumlust.
Die MarktgroBe macht Polen attraktiv fiir Investitionen. Risiken ergeben sich durch
die uniibersichtliche Wirtschaftspolitik der seit 2015 bestehenden PiS-Regierung.

Tschechien brummt In Tschechien schatzt der GroBteil der deutschen Unternehmen ihre Lage als gut
ein. Der Saldo betrdgt 59 Punkte. Auch auf die konjunkturelle Entwicklung blicken
die Betriebe relativ optimistisch (Saldo: 18 Punkte). Zuwichse vor allem in der
Fahrzeugproduktion und auch im Tourismus tragen zum Wachstum der Wirtschaft
bei. Zwei Drittel der deutschen Unternehmen wollen ihre Beschaftigung im Land
steigern.

Ungarn: Fachkrafteengpasse  Mehr als jedes zweite Unternehmen schitzt seine Lage in Ungarn als gut ein. Die

bremsen Erwartungen sind analog zur konjunkturellen Entwicklung ebenfalls positiv. Die
Nachfrage aus dem In- und Ausland stltzt das zwischenzeitlich abgeschwéchte
Wachstum wieder. Problematisch fiir fast zwei Drittel der Unternehmen bleibt der
Fachkraftemangel. Als Risiko folgen die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingen
(35 Prozent), wie hdufige Wechsel in der Ausrichtung der Wirtschaftspolitik.

Ruma@nien mit positivem Die Geschéftslage in Ruménien ist aus Sicht der Unternehmen gut (Saldo: 53

Ausblick Punkte), die Erwartungen fiir die eigene Geschaftsentwicklung bemerkenswert
optimistisch (Saldo: 64 Punkte). Der Blick auf die konjunkturelle Situation im Land
fallt fast ebenso bemerkenswert zuversichtlich aus (Saldo: 30 Punkte). Energisch
diirfte auch der Beschaftigungsaufbau der vielen in Rumanien vorhandenen deut-
schen Betriebe vorangetrieben werden (Saldo: 50 Punkte). Mit Wachstumsraten
um die 5 Prozent wachst Rumanien stérker als seine Nachbarldnder. Dazu tragt vor
allem der private Konsum im Land bei, der von Einkommenssteigerungen bzw.
Steuersenkungen profitiert.

2 DIHK-Blitzumfrage zum Brexit, Juni 2016.
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Ost- und Suidosteuropa, Russland, Turkei

Gemischtes Bild

In Ost- und Sldosteuropa zeigt sich ein gemischtes Bild: Wahrend auf dem Balkan
und in der Ukraine stabile Wachstumsraten fiir eine verbesserte Stimmung bei
deutschen Unternehmen sorgen, hofft man in Russland, die Talsohle durchschritten
zu haben. Vollig unklar erweist sich die wirtschaftliche Zukunft in der Tirkei.

Ost-/Siidosteuropa (ohne EU), Russland, Tiirkei im Uberblick in Prozent

m besser/hoher m gleich bleibend = schlechter/geringer

Lage der Unternehmen

Erwartungen der
Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

Beschiftigung

1
e e
e
s
s

Saldo

24

35

15

19

Saldo

weltweit

37

38

18

25
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Tiirkei: Moderates Wachstum  Die politische Entwicklung und die schwierige Sicherheitslage in der Tiirkei sorgen

bei hoher Unsicherheit fiir Verunsicherung bei Investoren und Handelspartnern. Mehr als drei Viertel der
Unternehmen geben die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen als Ge-
schaftsrisiko an. Dies ist gerade aufgrund der hohen Abhédngigkeit der Wirtschaft
von auslandischen Kapitalzufliissen und Importen problematisch. Die Investitionen
stagnieren. Etwa jeweils ein Drittel der deutschen Unternehmen will seine Investi-
tionen ausbauen, konstant lassen bzw. abbauen. Zwar haben die Abwertung der
Lira und die sinkenden Preise fiir Ol- und Rohstoffeinfuhren das tiirkische AuBen-
handelsdefizit gedriickt. Diese Effekte laufen jedoch aus, wahrend die Nachfrage
nach tlrkischen Exportgiitern schwach bleibt. Der Anteil der AHK-Unternehmen,
die mit einer schlechteren Entwicklung der Wirtschaft rechnen, Giberwiegt mit
einem Saldo von minus 14 Punkten deutlich gegeniiber denen, die davon ausge-
hen, dass sich die Konjunktur aufhellt. Das bedeutet, dass sich das Wachstums-
tempo der tiirkischen Wirtschaft merklich drosseln wird. Impulse kommen vor al-
lem von der starken Binnennachfrage, so dass die Wachstumsrate zumindest nicht
unter 3 Prozent sinken diirfte.

Serbien In Serbien ist die Stimmung der Unternehmen sehr gut. Der Saldo der Geschaftsla-
gebewertungen liegt bei 67 Punkten, die Erwartungen bei 63 Punkten. Die Wirt-
schaft kommt wieder in Fahrt. 58 Prozent der Unternehmen erwarten eine gleich-
bleibende Entwicklung der Konjunktur, 30 Prozent sogar einen Anstieg der Wirt-
schaftsleistung im Land.

Talsohle in Russland in Sicht  Die Sanktionen der USA und der EU gegeniiber Russland sowie Gegensanktionen
machen der Wirtschaft nach wie vor zu schaffen. Immerhin hat die Stabilisierung
der OI- und Rohstoffpreise dazu beigetragen, dass die russische Wirtschaft deut-
lich langsamer schrumpft. Nur 29 Prozent bewerten ihre Lage als gut - 56 Prozent
geben die derzeitige Lage als befriedigend an. Mehr als die Halfte erwartet aber
zumindest Verbesserungen fiir das eigene Geschaft. Immerhin gehen auch mehr in
Russland tatige deutsche Unternehmen als zuletzt davon aus, dass die Talsohle
allmahlich durchschritten ist, die Erwartungen an die konjunkturelle Entwicklung
bleiben aber skeptisch (Saldo: 5 Punkte).
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Asien [ Pazifik

Schwung in Asien ldsst nach

China im Uberblick

m besser/hoher m gleich bleibend = schlechter/geringer

Lage der Unternehmen

Erwartungen der Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

Beschaftigung

Unsicherer Wandel in China

In den asiatischen und pazifischen Staaten ist die Lage der Unternehmen mehr-
heitlich gut, die Erwartungen an die Geschéafte und die konjunkturelle Entwicklung
gehen aber zurlick. Gerade Chinas wirtschaftliche Zukunft ist weiterhin mit Risiken
verbunden.

in Prozent Saldo Saldo
weltweit

20 12 18

Das Wachstum in China tragen derzeit vor allem staatliche Investitionen. Ob damit
allerdings der notwendige Abbau von Uberkapazititen vorangetrieben wird, bleibt
fraglich. Vielmehr unterstreicht das die wachsende Abhangigkeit insbesondere
strategisch wichtiger Industrien von der chinesischen Wirtschaftspolitik. Protektio-
nistische MaBnahmen, eine hohe Verschuldung im Privatsektor und Umweltscha-
den belasten das chinesische Wachstumsmodell. Der 13. Flinfjahresplan sieht viele
MaBnahmen zur Unterstiitzung der Wirtschaft vor, unter anderem bei der Verbes-
serung der Umweltsituation, eine stirkere Offnung von Staatsmonopolen fiir Pri-
vatfirmen oder die Neue-Seiden-StraBen-Initiative. Unklar bleibt, was davon in
absehbarer Zeit umgesetzt werden kann.
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Kurzfristig sorgen die massiven StiitzungsmaBnahmen der Regierung fiir stabile
und im internationalen Vergleich nach wie vor relativ hohe Wachstumsraten. Das
Risiko eines Einbruchs der chinesischen Wirtschaft ist dennoch weiterhin nicht
gebannt. Die Stimmung der deutschen Unternehmen verbessert sich gegeniiber
dem Friihjahr aber wieder etwas. So steigt die Lageeinschdtzung der Unternehmen
per Saldo von plus 27 auf 33 Punkte. Vor allem die Beschaftigung soll wachsen
(Saldoverbesserung 13 auf 18 Punkte).

Asien/Pazifik (ohne China) im Uberblick in Prozent

Saldo Saldo
m besser/hoher mgleich bleibend = schlechter/geringer weltweit
Konjunkturelle Entwicklung -_ 16 11 7
Japan: Abenomics ziinden Die ,Abenomics"-Wirtschaftspolitik des japanischen Premierministers Shinzo Abe,
nicht wirklich bestehend aus einer expansiven Geldpolitik und umfangreichen Konjunkturpro-

grammen, verliert rasch an Wirksamkeit. Aufgrund der wirtschaftlichen Stagnation
wurde die fiir das ndchste Jahr geplante Verbrauchssteueranhebung auf 2019 ver-
schoben. Auch die angespannten Beziehungen zu China belasten das Wirtschafts-
klima. 82 Prozent der Unternehmen gehen von einer gleichbleibenden Entwicklung
der Konjunktur aus, jeweils neun Prozent von einer Verbesserung bzw. Verschlech-
terung.
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Indien

Malaysia

Vietnam

Indonesien auf Wachstums-
pfad

Neuseeland im Stimmungs-
hoch

In der Gruppe der BRICS liegt mittlerweile Indien beim Wachstum auf dem ersten
Platz. Niedrige Rohstoffpreise sowie ausldndische Direktinvestitionen auf Rekord-
niveau beglinstigen diese Entwicklung. Dabei ist das indische Wachstum stark
binnengetrieben, so dass die deutschen Ausfuhren nicht so schnell zulegen wie die
Gesamtnachfrage. Insgesamt ist der indische Markt flir Exporteure und Investoren
durch die wachsende Mittelschicht, Infrastrukturprojekte und Zahl der qualifizier-
ten Hochschulabsolventen weiterhin attraktiv.

Die Wachstumsraten in Malaysia verlieren an Schwung, was zum Teil auf die glo-
bale Konjunktur zuriickzufiihren ist, aber auch auf die heimische Nachfrage. Inves-
titionen und Konsum verlieren an Fahrt. Der Saldo der Konjunkturerwartungen
liegt bei minus 26 Punkten. Die Abhangigkeit von Ol- und Gasexporten schmerzt
bei den aktuell niedrigen Rohstoffpreisen. Zusatzlich beklagt Malaysia eine Ab-
wanderung von Fachkraften bei gleichzeitiger Abhangigkeit von auslandischen
Arbeitskraften im Niedriglohnbereich. Jedes zweite Unternehmen sieht im Fach-
kraftemangel ein Geschaftsrisiko — ein weltweit liberaus hoher Wert. Immerhin
schatzt knapp die Halfte der deutschen Unternehmen ihre Lage als gut ein. Auch
die Erwartungen fiir das eigene Geschéaft sind bemerkenswert zuversichtlich (Sal-
do: 35 Punkte). Die Unternehmen planen unter dem Strich h6here Investitionen
und zusatzliche Beschaftigung.

Die positive wirtschaftliche Entwicklung und die guten Geschaftsbedingungen in
Vietnam wurden in diesem Jahr lediglich durch wetterbedingte Ausfélle in der
Landwirtschaft getriibt. Ansonsten wachst die vietnamesische Wirtschaft robust
mit Wachstumsraten {iber 6 Prozent. Aufgrund der politischen Stabilitdat und der
Einbindung Vietnams in diverse regionale und internationale Freihandelsabkom-
men stehen die Zeichen fiir eine weitere positive Entwicklung der Wirtschaft gut.

In Indonesien sind die Geschaftserwartungen der Unternehmen liberaus positiv
(Saldo: 56 Punkte). Indonesiens Wirtschaft wachst derzeit jahrlich um knapp 5
Prozent. Dank zahlreicher Rohstoffe und einer groBen, konsumfreudigen Bevolke-
rung hat das Land hervorragende wirtschaftliche Voraussetzungen. Der Saldo der
Konjunkturerwartungen liegt bei 25 Punkten. Uber zwei Drittel der deutschen Un-
ternehmen geht von einer gleichbleibenden Entwicklung des Wachstums aus.

Neuseeland belegt zwar lediglich Platz 71 auf der Liste der wichtigsten Handels-
partner fiir Deutschland, die deutschen Unternehmen auf dem geografisch weit
entfernten Markt sind allerdings liberaus zufrieden. Sowohl ihre Geschéftslage als
auch ihre Erwartungen sehen die Unternehmen duBerst positiv (Salden jeweils 70
Punkte). Stabile politische Verhiltnisse und ein unternehmerfreundliches Investiti-
onsumfeld sorgen fiir gute Rahmenbedingungen. Knapp die Halfte der Unterneh-
men will die Beschaftigung weiter ausbauen, nur 3 Prozent wollen die Zahl der
Mitarbeiter reduzieren.
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Afrika, Nah- und Mittelost

Afrika, Nah- und Mittelost Die Sorgen um Terror, der Krieg in Syrien und instabile politische Verhaltnisse be-
lasten den Nahen und Mittleren Ostens sowie Teile Afrikas. Die niedrigen Olpreise-
sind weiterhin eine Belastung fiir viele Staatshaushalte der Region.

Afrika, Nah- und Mittelost im Uberblick in Prozent Salde 320
m besser/hdher  mgleich bleibend schlechter/geringer 240 weltweit

Lage der Unternehmen ﬁ 16 19 37
Erwartungen der Unternehmen _ 36 38
Konjunkturelle Entwicklung _ 35 -17 7
Investitionen _ 23 14 18

Siidafrika: weiteres Abrut- Die Wirtschaft in Siidafrika stagniert vor allem aufgrund von strukturellen Proble-

schen droht men. Dazu zadhlen die anhaltende Energieknappheit und die schwache Investitions-
tatigkeit in einem ungewissen wirtschaftspolitischen Umfeld. Zusatzlich belasten
die hohe Inflation und der schwache Wechselkurs die Volkswirtschaft am Kap. Der
Ausbau der Stromkapazitdten kann die wirtschaftliche Entwicklung zwar perspek-
tivisch starken, mittelfristig rechnen aber lediglich 4 Prozent der deutschen Unter-
nehmen in Stidafrika mit einer konjunkturellen Verbesserung. Der Saldo der Kon-
junkturerwartungen liegt bei minus 42 Punkten - ein enorm pessimistischer Wert.
Bei den eigenen Geschaftserwartungen tiberwiegt zwar die Zuversicht (Saldo: 13
Punkte). Die Planungen fiir die kommenden Monate sind aber von groBer Skepsis
gepragt (Investitionssaldo: minus 10 Punkte, Beschaftigungssaldo: minus 8 Punk-
te).
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Kenia: Zuversicht lasst nach

Nordafrika vom Terror belas-
tet

Iran

Vereinigte Arabische Emirate

Die kenianische Wirtschaft wachst zwar moderat, die problematischen Rahmenbe-
dingungen dndern sich jedoch nicht. Hohe Korruption, eine gravierende Jugendar-
beitslosigkeit, Terrorismus und derzeit zudem Missernten durch Trockenheit lasten
auf der ohnehin noch strukturschwachen Volkswirtschaft. Lichtblicke sind die Dy-
namik der Telekommunikationsbranche sowie der Ausbau der Infrastruktur und der
Rohstoffreichtum. Die Unternehmen vor Ort sind zwar weniger optimistisch als
noch im Frithsommer. Immerhin knapp ein Drittel geht jedoch von einem Anziehen
der Konjunktur aus. Die Halfte der Unternehmen will zudem in den kommenden
Monaten mehr investieren.

In Nordafrika sind die Erwartungen an die Konjunktur verhalten. In Tunesien lber-
wiegt der Anteil der Unternehmen, die von einer negativen wirtschaftlichen Ent-
wicklung ausgehen, gegeniiber den Optimisten. Lediglich ein Drittel bezeichnet die
eigene Lage als gut. Zumindest die Erwartungen an eine Besserung sind vorhanden
(Saldo: 58 Punkte). Auch in Algerien erwarten die Unternehmen keinen stérkeren
wirtschaftlichen Aufschwung im Land (Saldo: minus 25 Punkte), mehr als die Half-
te der deutschen Unternehmen erwartet aber zumindest eine deutlich bessere
Entwicklung ihrer Geschifte (Saldo: 54 Punkte). Insgesamt haben die Lander in
Nordafrika weiterhin mit politischen Krisen zu kdmpfen, die die Wirtschaft und
dabei vor allem den Tourismus belasten.

Die teilweisen Aufhebungen der Sanktionen gegen den Iran haben zu einem enor-
men Anstieg an Unternehmensanfragen rund um den iranischen Markt und Dele-
gationsreisen gefiihrt. Besonders die breit aufgestellte Wirtschaftsstruktur, die
traditionell guten Beziehungen zu Deutschland und die Modernisierungsbestre-
bungen in diversen Sektoren tragen zum groB3en Interesse der Unternehmen bei.
Noch besteht aber Zuriickhaltung bei den Unternehmen, vor allem im Hinblick auf
die weiterhin teilweise bestehenden US-Sanktionen, staatliche Interventionen und
der politischen Instabilitdt der Region insgesamt.

Die Vereinigten Arabischen Emirate sind besonders stark vom schwachen Olpreis
betroffen und haben deshalb ihre Investitionen zuriickgefahren. Zwar sind die mit-
telfristigen Erwartungen der Unternehmen fiir die eigenen Geschéafte iiberwiegend
positiv (Saldo: 29 Punkte), 44 Prozent rechnen allerdings mit einem weiteren
Riickgang beim Wachstum der Wirtschaft im Land. Die Unternehmen planen nur
mit einem geringen Anstieg an Investitionen und Beschaftigung. Die Abhdngigkeit
vom Ol ist damit weiterhin groB - trotz gegenseitiger Bemiihungen.
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Nordamerika

Gute Wirtschaftsentwicklung Die Lage der Unternehmen auf dem nordamerikanischen Kontinent und die wirt-

in Nordamerika schaftlichen Aussichten sind weiterhin positiv. Im Vergleich zu anderen Regionen
zeigen sich Kanada, Mexiko und die USA als iiberaus stabil. Die Erwartungen an die
Konjunktur sinken aber im Vergleich zum Friihjahr deutlich von 22 auf 10 Punkte.
Der Konjunkturzyklus scheint seinen Zenit hinter sich gelassen zu haben.

Nordamerika im Uberblick in Prozent Saldo
i, . . Saldo )
m besser/hher m gleich bleibend weltweit
schlechter/geringer

Konjunkturelle Entwicklung _ 18 10 7

Investitionen 18 17 18

USA (eigentlich) im Auftrieb  Die US-amerikanische Wirtschaft wichst vergleichsweise stabil. Treibende Kraft ist
der private Konsum. Ihre Lage schitzen die Unternehmen als sehr gut ein (Saldo:
64 Punkte). Auch die Geschiftserwartungen sind positiv. Etwa die Halfte der deut-
schen Unternehmen, die auf dem amerikanischen Markt agieren, erwartet insge-
samt eine gleichbleibende konjunkturelle Entwicklung, 36 Prozent sogar ein héhe-
res Wachstum. Ein Grund dafiir ist die auch perspektivisch gute Beschaftigungs-
entwicklung. Dazu tragen auch die deutschen Unternehmen bei, der Saldo bei den
Beschaftigungsplanen betragt plus 38 Punkte. Jedoch stagnieren die Investitionen
im Industriesektor der USA weiterhin. Auch die Unsicherheit liber die wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen nach der Prasidentschaftswahl bremst. Hier sieht
ein gutes Drittel ein Geschéftsrisiko (36 Prozent; Nachfrage: 49 Prozent).

Der Staat hat seine Investitionen aufgrund des niedrigen Olpreises zuriickgefahren.



18

AHK World Business Outlook / Herbst 2016

Investitionsschwiche in
Mexiko

Kanada bendtigt Wachs-
tumsimpulse

Der Wechselkurs bleibt volatil, was Investoren und Handelspartner verunsichert.
Grundsatzlich ist Mexiko durch die Mitgliedschaft bei zahlreichen Freihandelsab-
kommen und dem privilegierten Zugang zum US-Markt zwar ein attraktiver Inves-
titionsstandort auch fiir deutsche Unternehmen. Allerdings triiben der Fachkrafte-
mangel, verbreitete Korruption und das komplexe Steuersystem die Marktbedin-
gungen. Viele deutsche Unternehmen sind aktuell skeptisch in Bezug auf die kon-
junkturelle Entwicklung (Saldo: minus 28 Punkte). Der Saldo beim Beschaftigungs-
aufbau geht deshalb auf lediglich 17 Punkte zuriick, nach 59 Punkten im Friihjahr.
Zumindest fiir ihre eigene Geschaftsentwicklung sind die Unternehmen zuversicht-
lich (Saldo: 39 Punkte).

Die kanadische Regierung will das zuletzt schwache Wirtschaftswachstum mit
staatlichen Investitionen in die Infrastruktur stimulieren. Die niedrigen Rohstoff-
preise machen dem Land aber zu schaffen. Der Saldo der Konjunkturerwartungen
betragt dementsprechend lediglich plus 12 Punkte. Das Wirtschafts- und Handels-
abkommen (CETA) mit der EU kann neue Impulse fiir das Wachstum schaffen. Zu-
mindest sehen die Unternehmen in Kanada ihre Lage derzeit als sehr gut an (Saldo:
65 Punkte). Auch die Erwartungen sind insgesamt positiv (Saldo: 35 Punkte).

Sid- und Mittelamerika

Schwergewicht Brasilien
bremst Stidamerika

Siid- und Mittelamerika im Uberblick in Prozent

m besser/hoher m gleich bleibend = schlechter/geringer

Lage der Unternehmen

Erwartungen der Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

Beschaftigung

Derzeit ist die Lage der Unternehmen in Stidamerika vor allem aufgrund der Rezes-
sion in Brasilien nur wenig zufriedenstellend. Zumindest entwickeln sich einige
Nachbarlander wieder positiv.

Saldo Saldo
weltweit
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Brasilien weiterhin in der Die brasilianische Wirtschaftsleistung schrumpft, das Wachstum betragt in 2016

Krise minus 3,3 Prozent. Auch nach der Absetzung von Prasidentin Dilma Rousseff sor-
gen die sogenannten Lava Jato-Untersuchungen zu den Korruptionsvorwiirfen
gegen mehrere Regierungsmitglieder weiterhin flir Verunsicherung bei den Unter-
nehmen. Die steigende Arbeitslosigkeit fiihrt zu einem hoheren Staatsdefizit. Die
Regierung will mit Privatisierungen die Markte wieder starken. Zwar nehmen die
auslandischen Investitionen wieder etwas zu, diese reichen jedoch noch nicht aus,
um das Land mittelfristig wieder auf einen positiven Wachstumspfad zu bringen.

Argentinien voller Zuversicht  Die argentinische Wirtschaft hofft dagegen, die Talsohle aliméhlich zu durch-
schreiten. Prasident Mauricio Macri wirbt flir mehr Investitionen im Land. Plus-
punkte sind der Reichtum an natiirlichen Ressourcen, die intakte Infrastruktur und
das relativ hohe Bildungsniveau. Der GroBteil der deutschen Unternehmen vor Ort
geht von einer steigenden konjunkturellen Dynamik aus. Dementsprechend sind die
Erwartungen fiir das eigene Geschaft mit einem Saldo von plus 62 Punkten hoch.
46 Prozent wollen zudem die Investitionen steigern.

Kolumbiens Entwicklung Die positive Entwicklung Kolumbiens in den vergangenen Jahren scheint vorerst

stockt leicht gestoppt. Das Wachstum ist von zeitweise lUber 6 Prozent auf nur noch 2 Prozent
zuriickgegangen. In Kolumbien blicken die deutschen Unternehmen allerdings op-
timistisch auf die weitere Entwicklung der Konjunktur. 53 Prozent rechnen mittel-
fristig mit einer besseren Entwicklung der Wirtschaft. Jeweils 50 Prozent der Un-
ternehmen wollen ihre Investition steigern und Beschaftigung aufbauen.

Peru im Aufwind Peru wachst dank seiner Rohstoffe und steigenden Auslandsinvestitionen erfreu-
lich. 80 Prozent der deutschen Unternehmen in Peru erwarten einen Anstieg der
Konjunktur. Mehr als die Halfte der Unternehmen will die Investitionen steigern.
Das Wachstum ist in den vergangenen Jahren mit um die 3 Prozent relativ stabil.

Venezuela rutscht weiter ab  Venezuela befindet sich in einer wirtschaftlichen und politischen Krise. Die Wirt-
schaft schrumpft dramatisch. 55 Prozent der deutschen Unternehmen in Venezuela
bewerten ihre derzeitige Lage als schlecht. 30 Prozent der Befragten befiirchten,
dass sich die eigenen Geschafte noch schlechter entwickeln werden. 75 Prozent
rechnen sogar damit, dass die Konjunktur noch weiter nach unten geht. Dement-
sprechend baut mehr als die Halfte der Unternehmen in Venezuela Investitionen
und Beschaftigung ab.
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Statistischer Anhang

1. Wie beurteilen Sie die gegenwartige geschaftliche Lage Ihres Unternehmens?

Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen m Saldo Herbst 2016
Saldo in Punkten Saldo Friihling 2016

Welt

Nordamerika (=USA, Kanada, Mexiko)
Sonstige EU, Schweiz, Norwegen

Eurozone

Asien/Pazifik (chne China)

China

Ost-/Siidosteuropa (ohne EU), Russland, Tiirkei
Afrika, Nah- und Mittelost

Stid- und Mittelamerika

2. Welche geschiftliche Entwicklung erwartet Sie fiir Ihr Unternehmen vor Ort in den kommenden zw6If Monaten?

Geschaftserwartungen der Unternehmen m Saldo Herbst 2016
Saldo in Punkten Saldo Friihling 2016

Welt

Sonstige EU, Schweiz, Norwegen
Asien/Pazifik (chne China)

Nordamerika (=USA, Kanada, Mexiko)

China

Afrika, Nah- und Mittelost
Ost-/Siidosteuropa (ohne EU), Russland, Tiirkei
Eurozone

Stid- und Mittelamerika
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3. Wie beurteilen Sie die mittelfristige konjunkturelle Entwicklung vor Ort?

Mittelfristige Konjunkturerwartungen m Saldo Herbst 2016
der Unternehmen Ssaldo in Punkten Saldo Friihling 2016

Welt

Sonstige EU, Schweiz, Norwegen

Siid- und Mittelamerika

Asien/Pazifik (ohne China)

Eurozone

Nordamerika (=USA, Kanada, Mexiko)
Ost-/Siidosteuropa (ohne EU), Russland, Tiirkei
China

Afrika, Nah- und Mittelost

4. Wie werden sich die Ausgaben Ihres Unternehmens fiir Investitionen vor Ort in den kommenden zwdlf Monaten
voraussichtlich entwickeln?

Investitionsabsichten der Unternehmen fiir die m Saldo Herbst 2016
kommenden 12 Monate saldo in Punkten Saldo Friihling 2016
Welt
Nordamerika (=USA, Kanada, Mexiko) 13
Afrika, Nah- und Mittelost
Asien/Pazifik (ohne China)
Sonstige EU, Schweiz, Norwegen
Eurozone
Ost-/Siidosteuropa (ohne EU), Russland, Tiirkei

China

Stid- und Mittelamerika
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5. Wie wird sich die Beschéaftigtenzahl lhres Unternehmens vor Ort in den kommenden zwdlf Monaten voraussicht-
lich entwickeln?

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen m Saldo Herbst 2016

Saldo in Punkten Saldo Friihling 2016

Welt

Sonstige EU, Schweiz, Norwegen

Asien/Pazifik (ohne China)

Nordamerika (=USA, Kanada, Mexiko)
Eurozone

China

Ost-/Siidosteuropa (ohne EU), Russland, Tiirkei
Afrika, Nah- und Mittelost

Stid- und Mittelamerika

6. Wo sehen Sie die gréBten Risiken bei der wirtschaftlichen Entwicklung lhres Unternehmens in den kommenden
zwolf Monaten?

. . . W Herbst 2016
Risiken in der Eurozone Frithling 2016

Machfrage 5700
Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
Finanzierung
Fachkraftemangel
Arbeitskosten
Wechselkurs

Handelsbarrieren | Bevorzugung...
Rechtssicherheit

Energie- und Rohstoffpreise

Infrastruktur
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Risiken in der Region Sonstige EU, Schweiz, Norwegen ™ Herbst 2016
Frihling 2016

Machfrage

Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

Wechselkurs

Arbeitskosten

Fachkraftemangel

Rechtssicherheit

Finanzierung

Infrastruktur
Handelsbarrieren | Bevorzugung...

Energie- und Rohstoffpreise

Risiken in der Region Ost-/Siidosteuropa (ohne EU), = Herbst 2016
Russland, Turkei Friihling 2016

Wechse lkurs 69%

Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen 61%
Nachfrage
Finanzierung
Rechtssicherheit
Handelsbarrieren | Bevorzugung...
Energie- und Rohstoffpreise
Fachkraftemangel

Arbeitskosten

Infrastruktur
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Risiken in China = Herbst 2016
Frithling 2016

Machfrage

Arbeitskosten

Fachkréftemangel

Wechselkurs

Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
Handelsbarrieren | Bevorzugung...

Finanzierung

Rechtssicherheit

Energie- und Rohstoffpreise

Infrastruktur

Risiken in der Region Asien/Pazifik (ohne China) m Herbst 2016
Frithling 2016

Machfrage

Fachkréftemangel

Wechselkurs

Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
Handelsbarrieren | Bevorzugung...

Arbeitskosten

Finanzierung

Infrastruktur

Energie- und Rohstoffpreise

Rechtssicherheit
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Risiken in der Region Afrika, Nah- und Mittelost = Herbst 2016
Frithling 2016
Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
Wechselkurs
Finanzierung
Machfrage
Fachkrédftemangel
Handelsbarrieren | Bevorzugung...
Energie- und Rohstoffpreise
Arbeitskosten
Infrastruktur

Rechtssicherheit

Risiken in der Region Stid- und Mittelamerika B Herbst 2016
Frithling 2016

Machfrage

Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

Wechselkurs

Arbeitskosten

Finanzierung

Rechtssicherheit

Fachkréaftemangel
Handelsbarrieren | Bevorzugung...

Energie- und Rohstoffpreise

Infrastruktur
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Risiken in der Region Nordamerika (USA, Kanada, = =Herbst 2016
. Frihling 2016
Mexiko)
Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
Wechselkurs
Machfrage
Fachkraftemangel
Finanzierung
Energie- und Rohstoffpreise
Rechtssicherheit
Arbeitskosten
Handelsbarrieren | Bevorzugung...

Infrastruktur




FUR DIE WIRTSCHAFT.
WELTWEIT VOR ORT.

Die Deutschen Auslandshandelskammern (AHKs) beraten, betreuen und vertreten
weltweit deutsche Unternehmen in 90 Landern, die ihr Auslandsgeschaft auf- oder
ausbauen wollen. lhre Dienstleistungen bieten sie unter der Servicemarke
DEinternational in- und auslandischen Unternehmen an.

www.ahk.de | www.DEinternational.de
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